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ECONOMIA REGIONAL

Apesar de crises e retomada recente, ranking da renda domiciliar
per capita de estados (2012-25) é estavel no topo e base. Ha
mobilidade intermediaria, sobretudo no NE, mas sem mudancga
estrutural relevante. Pl e RGN foram os que mais ganharam
posicoes.

Resumo: O artigo analisa a dinamica das posicées relativas da renda
domiciliar per capita dos estados brasileiros entre 2012 e 2025, com base
na PNAD Continua ajustada pelo IPCA. Embora o periodo tenha sido
marcado por crises e forte recuperacio recente, os resultados mostram
elevada estabilidade no topo e na base do ranking. Ha mobilidade
intermediaria, sobretudo no Nordeste, mas o crescimento ndo garante
mudanca estrutural de posicao quando as distancias iniciais sdo amplas
e historicamente consolidadas.

1. Introducgao

A divulgacao recente do rendimento domiciliar per capita de 2025, com
base na PNAD Continua Anual ajustada pelo IPCA?, oferece uma
oportunidade importante para revisitar a trajetoria da renda estadual ao
longo da ultima década. Entre 2012 e 2025, o Brasil atravessou periodos

! Valores atualizados pelo IPCA, em razio da indisponibilidade, até o momento, do deflator da PNAD para 2025, normalmente
divulgado com os microdados.
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distintos, desaceleragao econémica, recessao, recuperagao gradual,
choque da pandemia e retomada mais robusta a partir de 2022, que
afetaram de forma heterogénea as economias regionais.

Diante desse contexto, este artigo se propde a examinar a evolucao
desse rendimento nas Unidades da Federagao nao apenas em termos de
crescimento absoluto, mas sobretudo sob a ética das posigoes relativas
no ranking estadual. O objetivo central é identificar se, ao longo desse
periodo marcado por choques e recomposi¢cao da renda, emergiu algum
padrao consistente de mobilidade entre os estados ou se a estrutura
hierarquica da renda permaneceu amplamente estavel.

A analise considera dois elementos complementares. Primeiro, a
trajetdria dos niveis de renda ao longo do tempo, permitindo observar a
intensidade das quedas e recuperacdes em cada estado. Segundo, as
taxas médias de crescimento no periodo 2012-2025, que ajudam a
entender quais economias estaduais apresentaram maior dinamismo
relativo. A combinacao dessas duas dimensdes, nivel e ritmo de
expansao, possibilita avaliar se as mudancgas observadas representam
apenas oscilagdes conjunturais ou se indicam reordenamentos mais
persistentes no mapa da renda brasileira.

Os resultados sugerem trés padrdes principais. Ha elevada estabilidade
nos extremos da distribuicido, com pouca alteracdo nas posicdes mais
altas e mais baixas. No segmento intermediario, observa-se maior
mobilidade relativa, especialmente em estados que registraram
crescimento acima da média nacional. Por fim, a recuperagao p6s-2022
elevou praticamente todas as unidades federativas a seus maiores niveis
histéricos de renda, mas sem produzir reconfiguracdo ampla da
hierarquia estadual.

Assim, mais do que discutir convergéncia em sentido estrito, o artigo
busca compreender como os estados reagiram a um ciclo econémico
completo e se o periodo recente alterou, ainda que parcialmente, o

padrao de posigdes relativas da renda no Brasil. As se¢des seguintes
detalham as evidéncias empiricas que sustentam essa interpretacao.
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2. Niveis e Taxas de Crescimento da Renda Domiciliar no Brasil e
Estados (2012-2025)

A Tabela 1 apresenta a evolugao do rendimento mensal real domiciliar
per capita entre 2012 e 2025 para o Brasil e as Unidades da Federacao.
No agregado nacional, a renda média passa de R$ 1.783 em 2012 para
R$ 2.316 em 2025. Contudo, a trajetéria ao longo do periodo nao é linear
(Grafico 1). Observa-se crescimento entre 2012 e 2014, retragcao em
2015 e 2016, recuperacgao gradual atée 2019, nova queda em 2020 e
2021 e, a partir de 2022, um movimento de expansao mais intenso, que
culmina no maior valor da série em 2025. O comportamento nacional
reflete, portanto, sucessivos ciclos de expanséo e retragao ao longo do
periodo analisado.

Tabela 1: Rendimento mensal real domiciliar per capita da populagao residente, segundo as Unidades da Federagéo

Brasil & UF 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Brasil 1783 1842 1895 1834 1812 1819 1885 1913 1830 1701 1818 2.025 2121 2.316
Rondénia 1395 1408 1383 1372 1346 1400 1557 1515 1505 1273 1517 1669 1.807 1891
Acre 1214 1216 1.210 1248 1140 1107 1261 1186 1.205 1109 1178 1177 1322 1352
Amazonas 1316 1318 1319 1242 1.057 1239 1105 1126 11323 1.017 1.086 1278 1293 1484
Roraima 1623 1685 1581 1652 1557 1.440 1686 1426 1289 1.290 1428 1565 1589 1878
Para 1124 1139 1143 1113 1.047 1.050 1194 1.077 1171 1.040 1219 1395 1393 14320
Amapd 1241 1382 1352 1377 1309 1316 1188 1178 1161 1.060 1333 1635 1585 1687
Tocantins 1243 1292 1394 1.360 1284 1351 1448 1406 1383 1325 1557 1692 1812 2.036
Maranhio 795 B23 B38 B52 B63 B7D B51 BBD B9B BO3 955 1082 1132 1219
Piaui 576 1184 1182 1203 1104 1.092 1130 1123 1134 1.066 1252 1454 1417 1545
Ceard 1062 1111 1114 1126 1112 1182 1188 1.270 1330 1130 1.189 1245 1271 1350
Rio Grande do Norte 1124 1212 1.260 1352 1349 1232 1338 1398 1418 1396 1416 1480 1654 1819
Paraiba 1.066 1108 1224 1279 1164 1310 1233 1278 1168 1.096 1245 1.450 1431 1543
Pernambuco 1235 1337 1442 1362 1.270 1221 1204 1.260 1197 1054 1136 1.205 1483 1.600
Alagoas 528 543 1.043 584 592 953 5E9 SE6 1042 551 1.057 1.208 1383 1433
Sergipe 1.285 1333 1363 1291 1316 1214 1254 1307 1348 1159 1318 1313 1508 1.687
Bahia 1.183 1194 1.265 1.223 1153 1.256 1172 1.237 1285 1.062 1146 1237 1409 1465
Minas Gerais 1727 1799 1.867 1836 1712 1778 1803 1811 1.750 1644 1725 2042 2054 2.353
Espirito Santo 1762 1814 1897 1782 1734 1736 1816 1958 1795 1610 1.906 2.064 2172 2.249
Rio de laneiro 2075 2 087 2.1B3 2109 2136 2092 2323 2455 2 258 2117 2210 2526 2544 2754
530 Paulo 2.436 2.510 2.567 2.443 2520 2418 2581 2575 2.425 2.284 2376 2.646 2718 2.856
Parana 2.083 2.142 2.190 2.056 2.076 2113 2.201 2176 2.007 1924 2.066 2.242 2.560 2762
Santa Catarina 2179 2231 2.253 2.258 2164 2.298 2.288 2.350 2172 2.120 2.245 2.438 2672 2.809
Rio Grande do Sul 2.219 2313 2.368 2.356 2293 2.343 2.337 2.460 2.325 2.222 2.331 2472 2659 2.839
Mato Grosso do Sul 1754 1.820 1.902 1723 1.893 1.857 1994 2021 1932 1804 2.058 2.181 2211 2.454
Mato Grosso 1781 1.850 1.862 1755 1707 1798 1925 1857 1825 1661 1861 2135 2347 2335
Goids 1.760 1875 1862 1.775 1696 1825 1.820 1759 1677 1597 1.820 2152 2.162 2407
Distrito Federal 3.633 3.684 3.601 3.652 3422 3.542 3.421 3515 3.235 3.117 3.212 3.524 3.440 4538

Fonte: IBGE - PNAD Continua Anual ajustados pelo IPCA para o ultime ano.
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Grafico 1: Rendimento Mensal domiciliar percapita
Brasil
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Fonte: IBGE - PNAD Continua Anual ajustados pelo IPCA para o Gltimo ano. Elaboragdo propria.

No plano regional, as dindmicas s&o heterogéneas. A luz do Grafico 2,
que detalha a trajetoria anual da renda domiciliar média mensal na
Regiao Norte, observa-se um comportamento marcado por forte
sensibilidade aos ciclos econbmicos nacionais, mas com ritmos distintos
entre os estados.

Grafico 2: Renda domiciliar média mensal
Regiao NORTE
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Fonte: IBGE - PNAD Continua Anual ajustados pelo IPCA para o ultimo ano. Elaboragdo prépria.
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O Tocantins apresenta a trajetoria de crescimento mais expressiva da
regido, assumindo a liderancga absoluta ao final do periodo com R$ 2.036
em 2025, apos partir de R$ 1.243 em 2012. Logo em seguida, Rondobnia
demonstra uma das expansdes mais consistentes, saindo de R$ 1.395
para R$ 1.991. Ambos os estados registraram uma recuperacao robusta
a partir de 2022, superando o impacto da queda observada em 2021. Por
outro lado, Roraima, que iniciou a série com o maior nivel regional (R$
1.623), encerra o periodo em terceiro lugar (R$ 1.878). O estado exibiu
maior volatilidade que seus pares, com um pico em 2018 (R$ 1.686)
seguido de retracao significativa até 2021, retomando o félego apenas
nos anos finais da série.

O Amazonas apresenta trajetoria mais instavel até 2021, com queda
acentuada no biénio 2015-2016 e novo recuo em 2020-2021. A partir de
2022, contudo, observa-se recuperagao continua, elevando a renda para
R$ 1.484 em 2025. O Para também evidencia oscilagdes relevantes ao
longo da década, com retracao entre 2015 e 2016 e recuperacao gradual
posterior, encerrando o periodo em R$ 1.420.

O Acre mantém nivel inferior ao da maioria dos estados da regiao
durante toda a série. ApOs relativa estabilidade até 2015, registra queda
em 2016-2017, recuperacao parcial em 2018 e nova oscilagao no
periodo da pandemia, fechando 2025 em R$ 1.392. J4 o Amapa
apresenta trajetdria de crescimento mais acentuada no p6s-2022, saindo
de R$ 1.241 em 2012 para R$ 1.697 em 2025, com forte aceleracéo nos
trés ultimos anos da série.

De forma geral, o grafico evidencia que todos os estados da Regiao
Norte alcancam em 2025 niveis superiores aos observados no inicio da
série, mas com padrdes distintos de volatilidade e intensidade de
recuperacio. A fase p6s-2022 se destaca como periodo de recomposicao
mais vigorosa, especialmente em Rondénia, Roraima e Amapa, alterando
parcialmente as posicoes relativas internas da regiao.

Quanto ao Nordeste (Grafico 3), a trajetdria da renda domiciliar média
mensal revela um padrao comum de oscilacido nos periodos de crise e
recuperagao, mas com intensidades distintas entre os estados.
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Entre 2012 e 2014 observa-se crescimento relativamente disseminado na
regido. A recessao de 2015-2016 produz retracdo em praticamente todos
os estados, seguida de recuperacao gradual até 2019. Em 2020-2021, o
impacto da pandemia volta a interromper a trajetoria de expansao, com
quedas ou estagnacao em diversas unidades. A partir de 2022, contudo,
ha aceleracao mais intensa e generalizada, levando 2025 a registrar,
para todos os estados, os maiores niveis da série.

O Maranhao parte do menor patamar regional (R$ 795 em 2012) e
alcanca R$ 1.219 em 2025, com avancgo mais forte no p6s-2022. O Piaui
apresenta trajetoria de crescimento consistente, passando de R$ 976
para R$ 1.546, com destaque para a recuperagdo acelerada apos 2021.
Alagoas evolui de R$ 928 para R$ 1.422, também com forte
recomposicao recente.

Grafico 3: Renda domiciliar média mensal
Regiao NORDESTE
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Piaui 976 1.184 1.182 1.203 1.104 1.092 1.130 1.123 1.134 1.066 1.252 1.454 1.417 1.546
Ceara 1.062 1.111 1.114 1.126 1.112 1.182 1.188 1.270 1.330 1.130 1.189 1.249 1.271 1.390
Rio Grande do Norte 1.124 1.212 1.260 1.352 1.349 1.232 1.338 1.398 1.418 1.396 1.416 1.480 1.654/1.819
=@ P3araiba 1.066 1.108 1.224 1.279 1.164 1.310 1.233 1.228 1.168 1.096 1.245 1.450 1.431 1.543
=—#=—Pernambuco 1.235 1.337 1.442 1.262 1.270 1.221 1.204 1.290 1.197 1.054 1.136 1.205 1.483 1.600
=l A\ |agoas 928 943 1.043 984 992 953 989 986 1.042 951 1.057 1.208 1.383 1.422
= Sergipe 1.285 1.333 1.363 1.291 1.316 1.214 1.264 1.307 1.349 1.159 1.318 1.313 1.508 1.697
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Fonte: IBGE - PNAD Continua Anual ajustados pelo IPCA para o Gltimo ano. Elaborag8o propria.

O Ceara registra expansdo gradual ao longo da década, saindo de R$
1.062 em 2012 para R$ 1.390 em 2025, apds oscilagdes no periodo
recessivo e na pandemia. Pernambuco passa de R$ 1.235 para R$
1.600, enquanto a Bahia evolui de R$ 1.183 para R$ 1.465, ambos com
recuperagao expressiva a partir de 2022.
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O Rio Grande do Norte apresenta uma das trajetérias mais dinamicas da
regido, saindo de R$ 1.124 para R$ 1.819, mantendo-se como o maior
rendimento nordestino ao final da série. A Paraiba avanca de R$ 1.066
para R$ 1.543, com aceleracdo nos ultimos anos. Sergipe parte de R$
1.285 e atinge R$ 1.697 em 2025, consolidando posigdo entre os
maiores niveis regionais

De forma geral, o grafico evidencia trés caracteristicas: (i) sensibilidade
comum aos choques macroeconémicos nacionais; (ii) recuperagao
particularmente intensa no periodo pds-2022; e (iii) heterogeneidade
interna relevante, com estados como Rio Grande do Norte, Sergipe e
Pernambuco situando-se em patamares mais elevados dentro da propria
regido. Ainda assim, mesmo com o avango generalizado, os niveis de
renda nordestinos permanecem abaixo da média nacional em 2025,
preservando a distancia em relagao as regidoes de maior rendimento

Examinando a Regido Sudeste, ela apresenta, de forma consistente, os
maiores niveis de rendimento ao longo de toda a série, ainda que com
oscilacdes relevantes nos periodos de crise e posterior recuperacao
(Grafico 4).

Grafico 4: Renda domiciliar média mensal

Regido SUDESTE
3.100

2.900
2.700
2.500
2.300

2.100
1.900 !
1700 &= e

1.500

RS

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

el Minas Gerais  1.727 1.799 1.867 1.836 1.712 1.778 1.803 1.811 1.750 1.644 1.725 2.042 2.054 2.353
Espirito Santo 1.762 1.814 1.897 1.782 1.734 1.736 1.816 1.958 1.795 1.610 1.906 2.064 2.172 2.249

Rio de Janeiro 2.075 2.087 2.183 2.109 2.136 2.092 2.323 2.455 2.258 2.117 2.210 2.526 2.544 2.794

Sdo Paulo 2.436 2.510 2.567 2.443 2.520 2.418 2.581 2.575 2.425 2.284 2.376 2.646 2.718 2.956

Fonte: IBGE - PNAD Continua Anual ajustados pelo IPCA para o Ultimo ane. Elaboragio prépria.

Entre 2012 e 2014 observa-se expansao generalizada. A recessao de
2015-2016 provoca retracdo mais visivel no Rio de Janeiro e em Minas
Gerais, enquanto S&o Paulo apresenta queda mais moderada. Entre
2017 e 2019 ha recomposig¢ao gradual, interrompida novamente em
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2020-2021 com o choque da pandemia. A partir de 2022, entretanto, a
recuperacgao € intensa e continua, levando 2025 aos maiores valores da
série em todos os estados.

Sao Paulo mantém-se como o estado de maior rendimento absoluto da
regido durante todo o periodo, passando de R$ 2.436 em 2012 para R$
2.956 em 2025, com forte aceleracao apos 2022. O Rio de Janeiro
apresenta trajetoria mais volatil: apos queda relevante entre 2015 e 2017,
recupera-se de forma consistente e atinge R$ 2.794 em 2025.

Minas Gerais evolui de R$ 1.727 para R$ 2.353 no periodo, com recuos
em 2016 e 2021, seguidos de expansao robusta no ciclo recente. O
Espirito Santo segue padrdo semelhante, passando de R$ 1.762 para R$
2.249, também com queda durante a pandemia e recuperacao
expressiva posterior.

No conjunto, o Sudeste combina dois elementos relevantes: elevada
base estrutural de renda e capacidade de recuperacao relativamente
rapida apds choques adversos. Embora a regiao tenha sido fortemente
impactada pela recessao de 2015-2016 e pela pandemia, o ciclo recente
de expansao recompds e ampliou os niveis anteriores, levando 2025 ao
maior patamar da série em todos os estados. O comportamento sugere
que, apesar da volatilidade conjuntural, a posicdo do Sudeste como
principal polo de renda do pais permanece consolidada, com diferencas
internas moderadas, mas sem alteracao significativa na lideranca
regional ao longo do periodo analisado.

O Grafico 5 evidencia que a Regiao Sul mantém, ao longo de toda a
série, rendimentos entre os mais elevados do pais, com trajetorias
relativamente proximas entre os trés estados e forte aceleragao no
periodo p6s-2022.
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Grafico 5: Renda domiciliar média mensal
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Fonte: IBGE - PNAD Continua Anual ajustados pelo IPCA para o dltimo ano. Elaboracio propria.

Entre 2012 e 2014 observa-se expansao consistente em Parana, Santa
Catarina e Rio Grande do Sul. Arecessdo de 2015-2016 produz retragao
mais visivel no Parana, enquanto Santa Catarina e Rio Grande do Sul
apresentam oscilacdes mais moderadas. No ciclo de recuperacao até
2019 ha recomposigao gradual, interrompida novamente em 2020-2021,
quando a pandemia provoca queda nos trés estados, particularmente
acentuada no Parana.

A partir de 2022 verifica-se recuperacgao robusta e continua. Santa
Catarina passa de R$ 2.179 em 2012 para R$ 2.809 em 2025, mantendo
trajetoria relativamente estavel e acelerando no triénio final. O Rio
Grande do Sul evolui de R$ 2.219 para R$ 2.839, encerrando a série
como o maior rendimento da regido. O Parana, que apresentou maior
volatilidade nos momentos de crise, sai de R$ 2.083 para R$ 2.762, com
crescimento expressivo nos dois ultimos anos.

Olhando de forma agregada, a trajetoria do Sul revela uma combinacéao
de estabilidade relativa e forte reacao no ciclo recente. Apesar das
quedas observadas nos periodos recessivos, especialmente em 2015-
2016 e em 2020-2021, a recuperacgao posterior foi suficientemente
intensa para nao apenas recompor as perdas, mas elevar os trés estados
aos maiores niveis da série em 2025. A regiao mantém, ao longo de todo
o periodo, um padrao de renda elevado e relativamente homogéneo
entre seus estados, consolidando sua posi¢ao entre os principais polos
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de rendimento do pais, sem mudancgas expressivas na hierarquia interna
ou nacional.

Por fim, a Regiao Centro-Oeste combina crescimento ao longo do
periodo com elevada diferenciacao interna, sobretudo pela presenca do
Distrito Federal, que mantém nivel de renda significativamente superior
aos demais estados (Grafico 6).

Grafico 6: Renda domiciliar média mensal

Regido CENTRO-OESTE
4.500

4.000

3.500

RS

3.000
2.500 a
2.000
1.500
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
=—#— Mato Grosso do Sul 1.754 1.820 1.902 1.723 1.893 1.857 1.994 2.021 1.932 1.804 2.059 2.181 2.211 2.454
Mato Grosso 1.7811.8501.8621.7551.707 1.798 1.925 1.857 1.825 1.661 1.861 2.135 2.347 2.335
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Fonte: IBGE - PNAD Continua Anual ajustados pelo IPCA para o Gltimo ano. Elaboragdo prépria.

Goias apresenta trajetoria de expansao relativamente continua, ainda
que com oscilagdes nos periodos de crise. Parte de R$ 1.760 em 2012,
sofre retragdo em 2015-2016 e nova queda em 2020-2021, mas registra
recuperacdo consistente a partir de 2022, alcancando R$ 2.407 em 2025
— 0 maior valor da série.

Mato Grosso segue padrao semelhante, com crescimento até 2014,
retracdo no biénio recessivo, nova acomodacao durante a pandemia e
forte aceleracdo no periodo recente. O estado evolui de R$ 1.781 em
2012 para R$ 2.335 em 2025, com destaque para o avancgo entre 2022 e
2024. Mato Grosso do Sul também apresenta volatilidade nos momentos
de crise, especialmente em 2015 e 2021, mas encerra o periodo com
expansao expressiva, passando de R$ 1.754 para R$ 2.454, o maior
nivel entre os trés estados.

O Distrito Federal permanece como outlier positivo ao longo de toda a
série. Apods oscilacées moderadas até 2021, registra forte elevacdo em
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2025, atingindo R$ 4.538, patamar muito acima dos demais estados da
regiao e da média nacional.

A trajetoria do Centro-Oeste ao longo do periodo evidencia um
movimento combinado de oscilacdo conjuntural e expansao estrutural.
Apos as quedas observadas nos anos de recessao e durante a
pandemia, os estados retomam crescimento consistente, com aceleracao
mais forte a partir de 2022, levando 2025 ao ponto mais elevado da série
histérica. Paralelamente, permanece clara a diferenca de patamar entre o
Distrito Federal e os demais entes da regiao, configurando um padrao
interno assimétrico que se mantém ao longo de toda a série.

A Tabela 2 complementa essa analise ao apresentar as taxas meédias
anuais de crescimento entre 2012 e 2025, permitindo avaliar o
dinamismo relativo das unidades federativas no periodo. O crescimento
meédio nacional foi de 2,03% ao ano. O ranking evidencia diferencgas
relevantes de desempenho entre os estados.

O Tocantins lidera o crescimento médio, com 3,87% ao ano, seguido por
Rio Grande do Norte (3,77%), Piaui (3,60%), Maranhao (3,34%) e
Alagoas (3,34%). Destaca-se a presenca majoritaria de estados
nordestinos entre as maiores taxas de expansao, além do Tocantins na
Regiao Norte. Em seguida aparecem Paraiba (2,89%), Rondénia
(2,77%), Mato Grosso do Sul (2,62%), Goias (2,44%) e Amapa (2,44%),
todos acima da média nacional. Minas Gerais (2,41%) e Rio de Janeiro
(2,31%) também superam o crescimento do pais, enquanto Parana
(2,19%), Sergipe (2,16%), Mato Grosso (2,11%) e Ceara (2,09%) situam-
se ligeiramente acima da média.

Proximos a média nacional estdo Pernambuco (2,01%), Santa Catarina
(1,97%), Rio Grande do Sul (1,91%) e Espirito Santo (1,89%). Abaixo da
meédia encontram-se Para (1,81%), Distrito Federal (1,73%), Bahia
(1,66%) e Sao Paulo (1,50%). Na base do ranking aparecem Roraima
(1,13%), Acre (1,06%) e Amazonas (0,93%), com as menores taxas
meédias do periodo.
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Tabela 2: Taxas de crescimento medias (2012-2025)

Estados Crescimento médio do periodo
Tocantins 3,87%
Rig Grande do Morte 3,77%
Pizui 3,800
Maranhic 3,3%%
Alagoas 3,34
Paraiba 2,89%
Rondénia 2,77%
Mzto Grosso do Sul 2,62%
Goids 2.44%
Amapa 2,843
Minas Serais 2,41%
Rio de laneiro 2,31%
Farana 2,15%
Sergipe 2,15%
hzto Grosso 2,11%
Caard 2,09%
Brosil 2.03%
Pernambuco 2,01%
Santa Catarins 1.97%
Ric Grande do Sul 1.91%
Espirita Santo 1,85%
Para 1,81%
Distrito Federal 1.73%
Bzhiz 1.66%
=50 Paulo 1,508
Roraima 1,13%
Arre 1,06%
Amazonas 0.93%

Fonte: IBGE - PMAD Continua Anusal ajustados pelo IPCA para o ultimo ano.
Célculo e elaboragao propria.

A leitura conjunta das Tabelas 1 e 2 indica um padrao claro: diversos
estados que apresentavam niveis mais baixos de renda em 2012,
especialmente no Nordeste e em parte do Norte, registraram taxas
meédias de crescimento superior a média nacional ao longo do periodo.
Tocantins, Rio Grande do Norte, Piaui, Maranhao e Alagoas figuram
entre os maiores crescimentos acumulados, enquanto unidades
tradicionalmente posicionadas no topo da distribuicdo, como Sao Paulo,
Distrito Federal e estados do Sul, exibiram ritmos médios mais
moderados. Ainda assim, o diferencial inicial de renda era
suficientemente amplo para que, mesmo com maior dinamismo relativo,
os estados de menor patamar nao alterassem de forma substantiva a
distancia em relacio aos lideres.

Em termos agregados, o intervalo 2012-2025 caracteriza-se por
expansao real disseminada da renda domiciliar per capita, interrompida
apenas nos momentos de crise e seguida de forte recomposic¢ao recente.
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O crescimento ocorreu em todas as unidades da federacio, porém com
intensidades distintas. O resultado combinado de niveis e taxas sugere
maior dinamismo relativo em parte dos estados de renda inicial mais
baixa, mas manutencéao, ao final do periodo, de uma estrutura de renda
estadual bastante semelhante a observada no inicio da série.

3. As Mudancas de Posicoes (2012-2025)

A Tabela 3 apresenta a evolugado anual do ranking estadual do
rendimento domiciliar per capita entre 2012 e 2025, permitindo observar
de forma direta as mudancgas, ou permanéncias, nas posicoes relativas
ao longo do periodo. O padrao mais evidente € a elevada estabilidade
nos extremos da distribuicao.

No topo, o Distrito Federal ocupa a primeira posicdo em todos os anos da
série, preservando ampla vantagem em relagao as demais unidades
federativas. Sao Paulo mantém-se consistentemente na segunda
colocacédo ao longo de todo o periodo. Em seguida, os estados do Sul,
especialmente Rio Grande do Sul e Santa Catarina, alternam posicoes
entre as primeiras colocagbes, mas sem alteragbes substantivas na
estrutura do topo da hierarquia.

Na base do ranking, a estabilidade € igualmente marcante. O Maranh&o
permanece na 272 posicdo em todos 0os anos observados, mesmo tendo
registrado crescimento médio relevante no periodo. Essa persisténcia
indica que, embora haja expansao da renda em termos absolutos, as
posicoes relativas nos extremos da distribuicao mostram baixa
mobilidade ao longo da série analisada.
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Tabela 3: Ranking por rendimento mensal real domiciliar per capita da populacéao residente, segundo as Unidades da Federacao

UF 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Rondénia 132 132 152 142 142 132 132 120 12¢ 152 132 132 132 132
Acre 152 132 222 202 212 232 172 212 152 1a2 220 262 242 252
Amazonas 14¢ 17e 182 212 24¢ 152 252 232 252 258 252 212 252 212
Roraima 12¢ 122 129 12¢ 12¢ 120 122 132 17¢ 142 142 152 15¢ 149
Para 210 232 242 252 252 250 202 252 210 240 202 192 220 249
Amapa 17¢ 142 172 132 162 152 212 220 232 220 162 142 162 162
Tocantins 162 182 142 162 17e 142 142 142 14¢ 13¢ 122 129 129 129
Maranhio 27° 270 27° 27° 27° 27° 272 27° 27° 270 272 27° 27° 279
Piaui 252 222 232 232 23¢ 242 242 242 242 202 182 17¢ 202 199
Ceara 240 242 252 240 220 228 210 ig2 152 170 210 220 262 262
Rio Grande do Norte 212 202 202 172 132 182 152 152 132 120 152 162 142 152
Paraiba 23¢ 252 212 152 152 162 132 20¢ 22¢ 152 192 182 15¢ 209
Pernambuco i8¢ 152 132 152 i8¢ 200 192 17e 202 232 242 252 182 189
Alagoas 262 262 262 262 262 262 262 262 262 262 262 242 232 232
Sergipe 152 162 162 182 152 210 162 162 152 162 172 200 172 162
Bahia 202 212 192 229 202 172 232 152 182 212 232 232 212 229
Minas Gerais 11e 112 L 72 92 102 112 102 102 92 112 112 112 g2

Espirito Santo 82 10¢ 82 8e 8e 112 102 8¢ 9¢ 102 82 102 92 112
Rio de Janeiro 62 62 62 5° 5° 62 42 42 40 58 5 3° 62 52

Sdo Paulo 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 70 20 20

Parana 52 52 50 62 62 52 62 62 62 T g2 Be 50 62

Santa Catarina 42 42 42 40 49 42 52 5¢ 5¢ 49 49 50 ET 49

Rio Grande do Sul 32 32 32 3¢ 3¢ 30 30 3¢ 3¢ 30 30 40 92 38

Mato Grosso do Sul 102 92 72 112 72 72 72 72 7o 7o 7o 7o 82 70

Mato Grosso 70 8o 100 100 100 90 ED 90 [D EE 90 9o 70 100
Goids L 72 102 92 112 b1 92 112 112 11¢e 102 82 102 32

Distrito Federal 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12

Fonte: IBGE - PNAD Continua Anual ajustados pelo IPCA para o Gltimo ano.

A permanéncia dessas posicdes reflete diferencas estruturais
consolidadas ao longo do tempo. No caso do Distrito Federal, o peso
elevado do setor publico e de ocupagdes de maior qualificacao contribui
para sustentar um patamar de renda significativamente acima do restante
do pais. Sdo Paulo, por sua escala econdmica, diversificacdo produtiva e
maior formalizacao do mercado de trabalho, mantém de forma continua a
segunda colocacédo. Ja os estados do Sul — em especial Rio Grande do
Sul e Santa Catarina — permanecem de forma recorrente entre as
primeiras posicoes, sustentados por uma base produtiva diversificada e
indicadores socioeconémicos historicamente superiores a meédia
nacional.

Na extremidade inferior, o padrao também é marcado por persisténcia. O
Maranh&o ocupa a ultima posicdo em todos os anos da série, apesar do
crescimento observado no periodo. O caso evidencia que avangos em
termos absolutos ndo s&o suficientes, por si sO, para alterar posicoes
quando as distancias iniciais sdo amplas. O Piaui, por exemplo, registra
melhora relevante ao longo da década, ganhando posi¢cdes no ranking,
mas permanece situado na parte inferior da distribuicdo. Assim, as
mudancas existem, porém ocorrem dentro de uma estrutura hierarquica
que se mostra relativamente estavel ao longo do tempo
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Para aprofundar a analise da mobilidade relativa, as Tabelas 4 € 5 e os
Graficos 7 e 8 destacam exclusivamente os estados que registraram
alteracao de posicao no ranking entre 2012 e 2025. O foco aqui n&do esta
nos niveis absolutos, mas na variagao efetiva das colocacdes ao longo
do periodo.

Conforme a Tabela 4, os maiores avancos sao observados em Piaui e
Rio Grande do Norte, ambos com ganho de seis posi¢cdes no ranking. No
caso do Rio Grande do Norte, esse movimento é coerente com sua
elevada taxa média de crescimento no periodo, sugerindo que o
dinamismo da renda foi suficiente para produzir alteracdo concreta na
posicao relativa. O Piaui também apresenta trajetoria consistente de
ascensao, especialmente no ciclo mais recente.

O Tocantins registra ganho de quatro posicoes, reforcando a evidéncia
de que parte do Norte e do Nordeste apresentou desempenho
relativamente mais favoravel ao longo da década. Outros estados, como
Paraiba, Alagoas e Mato Grosso do Sul, avancaram trés posicoes,
enquanto Minas Gerais, Amapa, Rio de Janeiro e Goias registraram
ganhos mais modestos, de uma a duas posigoes.

Tabela 4: Estados que ganharam posi¢ao no Ranking

Estado Colocacéo | Colocacéo Ganho/_perda
em 2012 | em 2025 | de posiches
Piauf 25 19 6
Rio Grande do Norte 21 15 6
Tocantins 16 12 4
Paraiba 23 20 3
Alagoas 26 23 3
Mato Grosso do Sul 10 7 3
Minas Gerais 11 9 2
Amapa 17 16 1
Rio de Janeiro 6 5 1
Goias 9 8 1

Fonte: IBGE - PNAD Continua Anual ajustados pelo IPCA para o Gltimo ano.
Elaboracéo prdpria.

O Grafico 7 permite visualizar a trajetéria dessas mudangas ano a ano,
evidenciando que, na maioria dos casos, 0os ganhos nao ocorreram de
forma abrupta, mas resultaram de movimentos graduais ao longo da
série, com maior intensidade no periodo pds-2022. Esses resultados
indicam que a mobilidade existe, porém, concentrada em um grupo




BLOG DO IBRE " FGV IBRE

especifico de estados e predominantemente no segmento intermediario
da distribuigao.

Grafico 7: Estados que ganharam posi¢ao no ranking (2012-2025)

Estados que ganharam posi¢ao no ranking

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

e A3 DA wtw=ToCaNtins Piaui Rio Grande do Norte w===Paraiba

e Al3gOaS e [inas Gerals —p 10 de Janeiro e N 310 Grosso do Sul e GoidS

Fonte: Elaboragao propria com base na PNAD Continua Anual (IBGE), valores ajustados pelo IPCA.

Alagoas e Paraiba avangam trés posi¢des cada, enquanto Mato Grosso
do Sul também ganha trés colocacgdes. Minas Gerais, Amapa, Rio de
Janeiro e Goias registram ganhos mais modestos, de uma a duas
posicdes. No caso fluminense, a recuperagao p6s-2021 foi decisiva para
evitar perda adicional de posicéo, especialmente apds anos de forte
deterioracéo fiscal e recessao regional.

Por outro lado, a Tabela 5 e o Grafico 8 evidenciam que a mobilidade no
periodo também envolveu perdas de posicao. Amazonas e Acre
registram as quedas mais expressivas, com recuo de sete e seis
posicoes, respectivamente. Esses movimentos indicam que, embora
tenha havido expansao da renda em termos absolutos, o ritmo de
crescimento foi inferior ao de outras unidades federativas, resultando em
perda relativa no ranking. Para, Espirito Santo e Mato Grosso também
recuam trés posicdes, enquanto Roraima, Ceara e Bahia perdem duas.
Sergipe e Parana apresentam queda mais moderada, de uma posicio.
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Tabela 5: Estados que perderam posicdo no Ranking

Colocacio | Colocacio | Ganho/perda
Estado em 20;:2 em 2035 de posﬂ:ﬁes
Amazonas 14 21 -7
Acre 19 25 -6
Para 21 24 -3
Espirito Santo 8 11 -3
Mato Grosso 7 10 -3
Roraima 12 14 -2
Ceara 24 26 -2
Bahia 20 22 -2
Sergipe 15 16 -1
Parana 5 6 -1

Fonte: IBGE - PNAD Continua Anual ajustados pelo IPCA para o tltimo ano.
Elaboracdo propria.

As perdas concentram-se, em grande medida, na Regiao Norte,
sugerindo que a recuperagao observada no periodo recente nao foi
homogénea entre as unidades federativas. Estados com maior exposicao
a atividades especificas ou com menor diversificagcdo produtiva tendem a
apresentar maior sensibilidade as oscilagdes do ciclo econémico, o que
pode afetar sua posigao relativa ao longo do tempo. O caso do
Amazonas ilustra essa dinamica: mesmo contando com a Zona Franca
de Manaus, a dependéncia de determinados segmentos industriais e a
volatilidade associada a esses setores podem ter limitado sua
capacidade de sustentar a posicao no ranking frente ao maior dinamismo
de outras economias estaduais.
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Grafico 8: Estados que perderam posi¢ao no ranking

Estados que perderam posi¢ao no ranking

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Fonte: Elaboragéo propria com base na PNAD Continua Anual (IBGE), valores ajustados pelo IPCA.

Por fim, a Tabela 6 evidencia de forma direta a presenca de forte
estabilidade nas posicdes relativas ao longo do periodo. Rondénia,
Maranhao, Pernambuco, Sdo Paulo, Santa Catarina, Rio Grande do Sul
e Distrito Federal mantiveram exatamente a colocacao entre 2012 e
2025. Trata-se de um conjunto heterogéneo, que inclui tanto estados
situados no topo da distribuicao quanto unidades localizadas na base ou
em posicoes intermediarias, indicando que a permanéncia no ranking
nao esta associada apenas ao nivel de renda, mas a consolidagao de
trajetdrias estruturais.

Tabela 6: Estados que mantiveram posicdo no Ranking

Estado Colocacao | Colocacao v al;:g;an
em 2012 em 2025 -

colocacao
Rondbnia 13 13
Maranhio 27 27
Pernambuco 18 18
Sio Paulo 2 2
Santa Catarina 4 4
Rio Grande do Sul 3 3
Distrito Federal 1 1

Fonte: IBGE - PNAD Continua Anual ajustados pelo IPCA para o ultimo ano.

Elaboracdo propria.
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Essa estabilidade reforca a ideia de que a hierarquia federativa da renda
apresenta elevada persisténcia. Mesmo diante de choques relevantes e
de uma recomposicao expressiva no periodo pos-2022, a ordenagao
relativa entre diversos estados permaneceu inalterada ao longo de 13
anos. As mudancas observadas concentraram-se em um grupo
especifico de unidades, enquanto outra parcela significativa manteve
posicoes consolidadas.

Sob a dtica regional, o padrao geral indica maior mobilidade em parte do
Nordeste, perdas relativas mais frequentes no Norte e estabilidade
predominante no Sul e no Sudeste, onde os estados preservam posicoes
elevadas. O Centro-Oeste apresenta comportamento intermediario, com
oscilagoes limitadas e manutencao de sua configuracao interna. Em
conjunto, os resultados sugerem que o crescimento recente elevou os
niveis absolutos de renda, mas produziu alteracdes apenas pontuais na
estrutura relativa entre as unidades da federacao.

Em sintese, as evidéncias apontam trés conclusdes centrais. Primeiro,
observa-se elevada estabilidade nos extremos do ranking, o que revela a
persisténcia das disparidades regionais ao longo do tempo. Segundo, ha
mobilidade relevante no segmento intermediario da distribuicao, com
destaque para estados do Nordeste que registraram crescimento acima
da média nacional e conseguiram avancgar posi¢coes. Terceiro, o
crescimento da renda, por si sO, nao garante mudanca de colocacao
quando as diferencas iniciais sdo amplas e historicamente consolidadas.

Desse modo, ainda que o periodo recente tenha produzido ganhos
absolutos expressivos e alguma mobilidade relativa, a estrutura
hierarquica da renda domiciliar per capita entre os estados permanece,
em grande medida, preservada. Alterar esse padrao requer mais do que
ciclos favoraveis de expanséo: exige transformacao estrutural
sustentada, com elevacgao persistente da produtividade, diversificacio
das bases produtivas e avanco consistente na qualificagdo do capital
humano. Somente com esses elementos sera possivel converter
crescimento em mudanc¢a duradoura na posicao relativa dos estados no
ranking nacional.
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4. Consideracoes Finais

A evolugao do rendimento mensal real domiciliar per capita entre 2012 e
2025 revela uma dinamica regional marcada por choques
macroecondmicos relevantes, recessao, crise fiscal e pandemia,
seguidos de forte recomposic¢ao a partir de 2022. O pais encerra o
periodo no maior nivel histérico de renda média. Contudo, a analise das
posicoes relativas entre os estados mostra que o avanco agregado
convive com elevada persisténcia na hierarquia federativa.

Observa-se estabilidade significativa nos extremos da distribuicdo. O
Distrito Federal mantém lideranca isolada, Sio Paulo e os estados do Sul
preservam posicoes elevadas, enquanto o Maranhao permanece na
ultima colocagao, mesmo com crescimento expressivo. Isso indica que o
nivel inicial de renda continua sendo fator decisivo para a posicao relativa
ao longo do tempo.

Ha, contudo, mobilidade relevante no segmento intermediario. Estados
como Piaui, Rio Grande do Norte e Tocantins apresentaram crescimento
acima da média nacional e ganharam posi¢cées no ranking. Ainda assim,
essas mudancas ocorreram principalmente dentro do miolo da
distribuicdo, sem reconfiguracao estrutural ampla.

Os resultados também evidenciam que crescimento elevado ndo garante,
por si s6, mudanca de posig¢ao. Estados de renda mais baixa cresceram
mais rapido, mas a distancia acumulada ao longo do tempo limita a
velocidade de reordenamento. Da mesma forma, estados de renda
elevada puderam manter posigcdes mesmo com expansao abaixo da
media.

Do ponto de vista regional, o Nordeste concentrou parte importante do
dinamismo recente, o Centro-Oeste apresentou trajetoria consistente e o
Sul e o Sudeste preservaram sua superioridade estrutural. A
recomposicao p6s-2022 elevou todas as unidades federativas a novos
patamares, mas sem alterar de forma profunda o desenho da hierarquia
nacional.

Para o desenho de politicas publicas, as evidéncias sugerem que ciclos
favoraveis de crescimento sdo condicao necessaria, mas nao suficiente,
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para reduzir desigualdades regionais. Estratégias eficazes precisam
atuar sobre determinantes estruturais da renda: aumento sustentado da
produtividade, diversificagao econémica, qualificacao da forca de
trabalho, fortalecimento institucional e melhoria do ambiente de negdcios.
Politicas de desenvolvimento regional devem combinar investimentos em
capital humano, infraestrutura e inovacao com mecanismos que ampliem
a capacidade de geracao de empregos de maior qualidade.

As opiniées expressas neste artigo sao de responsabilidade
exclusiva dos autores, nao refletindo necessariamente a opiniao
institucional da FGV.




